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De stora borskrascherna ar langt mer sallsyntaildig saljvag, vilken ibland féregatts av en tids
an de stora jordbavningarna. mattlig men anda oroande nedgang. Nar salj-
Under 1900-talet hade vi bara en stor, globakgen val tagit fart faller priserna dramatiskt -
bdrskrasch - den under 20- och 30-talen - metagliga fall med tio procent eller mer ar ingen
en rad mindre och i jamforelse harmlésare  ovanlighet - och manga professionella aktorer
krascher i olika lander och regioner. bestammer sig nu for att sélja av den enda
Vissa brukar séga att borsen kraschar titt  orsaken att "alla andra gor det".
som tatt och att kurserna alltid gar upp snart  Att garvade placerare visar ett flockbeteende i
igen, men liksom jordbavningarna har nedgangarna ar inte alls underligt, eftersom de
krascherna olika styrka och nar de riktigt storaprungit i flock &ven under den tidigare
borsskalven kommer tar det mycket lang tid faqppgangen - ofta sager ju de stora aktorerna att
aktierna att aterhamta sig. de "koper for att inte hamna pa efterkalken".
Effekten av en borskrasch beror alltsd pa  Borskraschen 1987 ar ett exempel pa denna,
dess magnitud och denna avgors i sin tur av de professionellas masspsykos. Nar kurserna
vilka spanningar som under dagarna, stortdok ringde fondforvaltarna sina méaklare.
veckorna, manaderna, aren, decennierna octMaklarna har i vanliga fall alltid en forklaring -
arhundradena byggts upp i det finansiella  ibland en mycket langsokt sadan - till varfor

systemet. kurserna gar upp eller ned. Men hosten 1987
Manga satter likhetstecken mellan Wall sade de: Vi vet inte, vi undrar ocksa.

Street-krascherna 1987 och 1929. De menar atDetta att maklarna inte kan forklara ett

kraschen 1929-32 aldrig behovt ske om kursfall skapar panik hos den enskilde

datidens centralbankschefer varit lika kloka ~forvaltaren. Om inte han vet och inte maklarna
som 1980-talets, men glommer da att pafrestvet, finns det kanske nagra som vet nagot vi
ningarna i 80-talens globala ekonomi inte hadandra inte vet - och det ar forstas darfor de
hunnit bli lika valdiga som de i 20-talets slut. séljer - da séljer jag ocksa!

| dag ar daremot spanningarna i det
finansiella systemet langt starkare an ndgon Andra séljvagen

period under 1900-talet och faran for en S& smaningom sjalvdor den forsta saljvagens

varldsomspannande krasch av storre magnityshnik, vanligtvis efter nagra manader, och

an 1930-talets ar pataglig. pafallande ofta bottnar nu nedgangen 38
procent fran kurstoppen - fallet pa den svenska

Forsta saljvagen borsen 1998 var t.ex. 39 procent.

Stora jordbavningar brukar precis som vissa Nu sker en aterhamtning. Oftast en valdsam
borskrascher inledas med en serie forskalv, sadan. De som salde i kursfallet byter raskt fot
och nar sa huvudskalvet kommer ar forodelsaath borja kopa igen - nagra av dem skams. |
o6gonblicklig och total. Dar upphoér likheterna, takt med att bérsen stiger rapporterar mass-
ty de stora krascherna ar aldrig rattframma ocmedia att de ekonomiska utsikterna ser battre ut
snabbt avklarade. an pa lange och att aktierna kommer att na nya
De stora krascherna ar bedragliga och hojder inom nagot ar. Sa sker vid varje riktigt
manipulativa. Forst den dag det mesta av  stor krasch - USA:s befolkning var i januari
bdrsvardet sopats bort, &r den stora krascherd930 dvertygade om att det varsta var 6ver och
ett fullbordat faktum. framtiden malades i de ljusaste farger.
Tyvarr ar det sa att igen i borjan av en kraschDa - nar kurserna klattrar upp mot den
kan avgora dess format, men &ven om de stdrdigare kurstoppen - kommer plotsligt den
krascherna aldrig upprepar sig exakt finns deandra séljvagen. Den ar mycket sallan lika
nagra tumregler varda att kanna till. dramatisk som den forsta, men lang, seg,
Praktiskt taget varje stor krasch boérjar med entdragen och faktiskt psykiskt nedbrytande.



Bdrsen faller nu i en jamn, sugande lunk Den stora kraschen i London 1720 -
med nagon eller nagra procent per dag. Da oSoderhavsbubblan - sopade pa ett par ar bort
da sker plotsliga kursryck uppat - ibland sex, narmare 90 procent av borsvardet, men det
sju procent upp pa en enstaka dag - och dettalrojde till 1784 - alltsa hela 64 ar - innan
lockar alla dem som inte sdlt att behalla sina borsen natt sin absoluta botten - fallet blev
aktier i stallet for att salja med forlust. Hoppetsaledes Gver 90 procent.
ar det sista som 6verger manniskan, brukar det
heta. Kraschflaggan hissad

Nar denna andra, uttréttande séljvag nar nethg ar tamligen 6vertygad om att de inre
till den forsta saljvagens botten ar borsen i ettspanningar som byggts upp i den globala
mycket kritiskt lage. Om kurserna nu vander bérskurvan sedan 1700-talets slut, forr eller
upp kan man andas ut - borsfallet ar sannolikisenare kommer att astadkomma en varlds-
avklarat. Men om kurserna sjunker igenom omspannande krasch vars verkningar ingen i
bottnen ar risken hog for att den stora kraschelag kan gora sig en forestallning om.
verkligen har satt igang. Att varlden i allmanhet, och USA i

De 38 procent som den forsta séljvagen  synnerhet, befinner sig i den stérsta finansiella
sopade bort ar ett intet mot vad som nu foljer.obubblan nagonsin &ar nar denna artikel skrivs
Ty i denna andra, avslutande saljvag brukar ingen allman asikt. Anda ar den inte s& ovanlig

mellan 62 och 90 procent av borsvardet som man kan tro. Det senaste aret har en lang
utplanas. 1932 slutade kraschen pa minus 8%ad analytiker, ekonomer och politiker hissat
procent. den rdéda kraschflaggan - till och med nu senast

Ingen nedgang ar dock den andra lik. Hela IMF (Internationella Valutafonden).
krascenariot har ovan - alltsd en nedgang med Det finns med andra ord gott om varningar
nara 90 procent - kan till syvende och sist vis&r en kommande finansiell hardsmalta - precis
sig bara vara den forsta delen av ett annu stos@m det gjorde 1720 och 1929, precis som det
monster. Det later forstas osannolikt, men  gjort infor varje betydande krasch.
borsstatistiken fran 1690-talet fram till i dag Tyvarr brukar det vara sa att den stora
visar att en sadan gigantisk krasch faktiskt hamassan bestammer sig for att ta del av
forekommit. varningarna forst nar katastrofen ar ett faktum.
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